Efectos observados y efectos inesperados

de la crisis global

Samuel Lichtensztejn Teszler*

Resumen

En el siguiente articulo se abordan tres tipos de efectos
que han sido especialmente examinados en Estados Uni-
dos: a) el critico y negativo desempeno de la produccion;
b) el dramitico crecimiento del desempleo, y ¢) la revisién
de ciertos preceptos tedricos y el nuevo papel de la Reser-
va Federal (FED). Asimismo se analizan algunos efectos
visibles que la crisis tendr4 sobre América Latina.
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Abstract

In this article T discuss three types of effects that have
been analyzed specially in the Usa: a) the critical and
negative output of production; b) the dramatic unemploy-
ment growth, and ¢) the revision of some theoretical
precepts and the new role of the Federal Reserve (FED). I
also analyze some of the visible effect the crisis will have
in Latin America.
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Introducciéon

esatada la crisis financiera internacional y la debacle producida en el

sistema financiero de Estados Unidos de América (Eua) —muchos

estudios ubican su comienzo a fines de 2007-, los efectos que han sido
observados en la dindmica econdémica de ese pais en el curso de 2008 e inicios
de 2009 son de diversa naturaleza y entidad. En el presente ensayo se manejan
tres tipos de efectos que han sido especialmente examinados en EUA: a) el criti-
coy negativo desempeno de la produccién; b) el dramatico crecimiento del desem-
pleo, y ¢) la revisién de ciertos preceptos tedricos y el nuevo papel de la Reserva
Federal (FED). También se analizan algunos efectos visibles que la crisis tendrd
sobre América Latina.

Efectos observados

Primero, a partir de las bancarrotas originadas en el sistema de hipotecas en Eua,
las cuales arrastraron otros mercados en las economias desarrolladas, la atencién
estuvo puesta inicialmente en la incidencia de ese fenémeno en la marcha del
sector construcciones. Mas tarde, dada la enorme contraccién manifestada en
ese sector y sus vinculos con otros sectores productivos, el estudio de los efectos
se centrd en la evolucién del consumo y su repercusion sobre la economia esta-
dounidense en su conjunto.

Pese a los datos pesimistas que al inicio emergian de las grandes variables
macroproductivas, el término que oficialmente se acunaba era el de una desace-
leracién del crecimiento econdmico, evitando en todos los casos referirse al
proceso como una recesion. Se senalaba que, para admitir formalmente la exis-
tencia de una recesion, era indispensable que el producto interno se redujera
durante dos trimestres sucesivos. No obstante esa discutible inferencia estadis-
tica, la pregunta que en todos los casos flotaba en los 4ambitos econdémicos y
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financieros era si EUA no se encontraba ya en un estadio recesivo en su desarro-
llo productivo.

Avanzado el 2008, a la discusién anterior sobre el estado de la economia
estadounidense se acopld la informacién plenamente confirmada de una recesion
reconocida de las economias europea y japonesa. Por si fuera poco, se anunciaba
que la economia china presentaba los primeros signos de desaceleracion en sus
altisimas tasas de crecimiento de los tltimos anos. Todo ello ponia al descubier-
to un efecto negativo global en la marcha del producto delos paises desarrollados.

En el segundo semestre de 2008 se oficializaron las quiebras y rescates anun-
ciados de los grandes bancos de inversién y bancos comerciales. En consecuencia,
no hubo mis reticencia para reconocer que EUA estaba ya en plena recesién en
su actividad productiva. La tormenta financiera no sélo se abatia sobre los ban-
cos y los fondos de inversién (en sus multiples formas no reguladas), sino que la
falta de créditos, entre otros aspectos, exponia a la gran industria automotriz a
una inminente quiebra. No se hablaba tinicamente de ayudar y rescatar grandes
firmas financieras centenarias; también era necesario hacerlo con empresas que,
como las automotrices, han sido simbolos del poderio econdémico de EUA.

A pesar de que la FED disminuia su tasa de interés de referencia hasta el gra-
do de ubicarla practicamente en cero por ciento, esa medida no lograba el obje-
tivo de reanimar la economia y lo tinico que confirmaba era que la economia
estadounidense se encontraba de modo inexorable en franca recesién. Por lo
tanto, se acrecentaban los temores de una baja mis pronunciada del consumo
interno y las repercusiones que ello tendria para los paises que exportaban a EUA.

En segundo lugar, ese proceso regresivo en materia financiera y productiva
comenzd a golpear con fuerza el mercado de trabajo. Cuando las empresas de
construccién y las entidades financieras —estas tltimas, en su afin de bajar cos-
tos y asi demostrar su voluntad de disminuir sus enormes pérdidas— comenzaron
a despedir a miles de empleados, se pensd que el desempleo estaba asociado al
impacto en esos dos sectores. Cuando la onda de despidos (mas de 2.6 millones
en 2008) involucrd también a las empresas automotrices, a otros sectores indus-
triales y al gran comercio, el concepto que comenzd a manejarse fue més all del
de recesién. En esas circunstancias, con alusiones cada vez mas directas a la
crisis de 1929, empezd a configurarse un proceso de depresién econdmica, en el
cual se agudizan, al mismo tiempo, los problemas productivos y de desempleo.
El nimero de subsidios a los desempleados se elevaba, pronosticando tasas de
desempleo en EUA cercanas a diez por ciento en 2009.

Finalmente, cabe reconocer que ese retroceso econémico y el caos financiero
en EUA han determinado la caida de ciertos preceptos de la teoria econémica oficial
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y algunos de sus principios institucionales. No se profundizard, en este caso,
en el fuerte intervencionismo econémico —tildado por muchos como un neoke-
ynesianismo- que ha caracterizado las decisiones del gobierno, contrastando con
el aparente liberalismo que impregnaba sus orientaciones en el pasado. Vale
decir, una suerte de revalorizacién del papel estatal vis a vis el fundamentalismo
basado en el supuesto de que las fuerzas del mercado resolvian por si mismas
los problemas econdémicos. En cambio, se hara referencia, por un lado, a la nue-
va lectura tedrica que cabe hacer en torno a los limites que la crisis actual ha
impuesto a ciertas posiciones adoptadas respecto a los procesos de globalizacién
y la trasnacionalizacién; y, por otro lado, a la transformacién tanto de los obje-
tivos de la FED como de su grado de autonomia frente al gobierno.

A medida que los procesos de trasnacionalizacidén financiera y econémica
fueron avanzando desde la década de los sesenta del siglo XX, se fue aceptando
la posicién que conferia a las grandes empresas a escala internacional una imagen
de omnipotencia y de inmunidad creciente frente a las regulaciones y contro-
les estatales. En favor de esta tesis abonaban diversos factores: a) la gravitacién de
sus enormes recursos materiales, humanos, tecnoldgicos y financieros, que les
permite controlar un gran porcentaje de la produccidn, el comercio y las finanzas
mundiales; b) sus estrategias de valorizacién global que las dota de una gran
concentracion y coherencia de sus decisiones, lo que favorece su capacidad de
movilizar recursos y la posibilidad de diferenciar sus politicas en los diversos
paises donde radican; ¢) la ampliacidn de los espacios y los flujos econémicos pro-
pios a través de las relaciones intrafirmas, y d) su aptitud para inducir corrientes
politico-ideoldgicas, mediante su dominio de los medios de comunicacién y la
influencia que ejercen sobre los distintos organismos internacionales. En fin,
la realidad y la exaltacién de esos poderes fue conformando un pensamiento
dominante que se sintetiz en el concepto de la globalizacion, entendida como un
macroproceso que sobrepasa las fronteras y las soberanias nacionales y, por lo
tanto, erosiona los poderes de los Estados y sus radios de maniobra.

Aun reconociendo que la trasnacionalizacién del capital y la globalizacién
econémica tienden a desbordar lo nacional, también debe admitirse que lo con-
tienen y redefinen, sobre todo en lo que atafie al papel del Estado. En el plano
dela politica econémica, la globalizacién tiende histéricamente a concordar con
un pensamiento neoliberal que postula otorgar plena libertad al funcionamien-
to de los mercados y a fijar minimas regulaciones publicas de los mismos. Sin
embargo, en los 4lgidos momentos de una crisis, cuando estallan fuertes contra-
dicciones y situaciones conflictivas en el 4mbito social, esa politica econdmica
exige corregirse. En tales circunstancias, como las que se viven actualmente en
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EUA y en los principales paises de la Unién Europea, las poderosas empresas tras-
nacionales (como las bancarias y automotrices) se refugian en sus paises de origen
y buscan cubrir sus pérdidas, sus actividades especulativas o su falta de compe-
titividad, reclamando con renovados fervores nacionalistas el apoyo financiero
de sus Estados. Sin duda, hay repercusiones globales que hacen al sistema capi-
talista en su conjunto, pero la asuncién de sus efectos concretos se realiza me-
diante el reforzamiento de las politicas econémicas nacionales de apoyo a las
grandes companias oligopdlicas, cuyos costos se descargan sobre la mayoria de
los ciudadanos en detrimento de sus ingresos, sus ahorros o sus empleos.

En cuanto a sus objetivos, la FED (el Banco Central estadounidense) siempre
fue un organismo atento fundamentalmente a evitar presiones inflacionarias en
la economia. Al respecto, ha utilizado con frecuencia las alzas en su tasa de in-
terés para enviar sefiales a los bancos, lo cual llevase a éstos a limitar, en ltima
instancia, sus posibilidades de conceder créditos. De esa manera, se pretendia
actuar monetariamente sobre la inflacién por la via de la demanda. Digase de
paso que esa forma de actuar afecta poco aquella inflacién que se origina por la
via de la oferta, que, entre otros factores, estd ligada a problemas de costos y no
ala especulacién, como la vivida en 2008 en materia energética y alimentaria.

Ahora bien, ante un panorama claramente recesivo, la FED, pero también los
bancos centrales de Europa y de otros paises desarrollados, opté por tratar de
incentivar el crédito y la demanda mediante una tasa de interés casi nula y con
el apoyo a los planes de rescate financiero de grandes bancos y empresas com-
prometidas. Por cierto, cabe destacar que la FED, empujada por la critica situacién,
ha pasado a adoptar el papel, poco comtin para ella, de reactivador de la econo-
mia estadounidense, y ha dejado de asumir su clisico rol antiinflacionario.
Conviene senalar, no obstante, que esa politica de reactivacidn ha tenido poco
éxito en el corto plazo dado el descenso pronunciado del nivel de la demanda
interna (mis dominada por los factores de desempleo que por el acceso al cré-
dito) y la persistencia en la inestabilidad de su sistema financiero.

En materia institucional, merece subrayarse que la FED, organismo que se
preciaba de la autonomia en sus decisiones, ha estado sometida en los tltimos
meses a las directivas del Tesoro del gobierno de EuA. La pregonada indepen-
dencia de criterios para manejar la politica monetaria —la misma que ha llevado
a promover la autonomia de los bancos centrales en América Latina— prictica-
mente ha desaparecido ante la crisis. El gobierno estadounidense, con el benepla-
cito de la FED, ha asumido las riendas de los multimillonarios rescates financieros,
por lo cual se han debido subordinar los tradicionales objetivos antiinflacionarios
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alos objetivos anticrisis y anticiclicos definidos por el gobierno. En ese contexto
debe incluirse la adopcién —ya comentada- de una tasa de interés cero por par-
te de la rED.

Aunque el impacto de la crisis sobre América Latina estd estrechamente
vinculado con la onda recesiva que sacude a EUA, también lo estd con la que viven
la Unién Europea y Japén, asi como con la desaceleracién de paises como China
e India. La tendencia a la caida de los precios de los bienes basicos (agroindus-
triales, minerales y energéticos) ha sido una de las primeras consecuencias, dado
el patrdn de crecimiento latinoamericano basado fundamentalmente en la ex-
portacién de productos primarios o semielaborados. Tarde o temprano se su-
mardn al efecto-precio las repercusiones que la crisis tendrd sobre los volumenes
de las principales exportaciones latinoamericanas. Por cierto, el resultado final
serd tanto 0 mis negativo cuanto mds dependiente sea la economia de la deman-
da interna de EUA. En esa situacién se encuentran sobre todo las economias ve-
nezolana, mexicana y centroamericana. Las dos tltimas deberan sufrir ademis la
disminucién en las remesas y en el turismo originada en aquel pais. No obstante,
debido al caracter global de la crisis, aunque con cierto rezago, otros paises lati-
noamericanos, como Argentina, Brasil, Chile y Uruguay, con mercados de des-
tino mas diversificados, también se veran afectados tanto en lo referente a los in-
gresos de capitales externos como a sus exportaciones. En consecuencia, esos
paises verdn deteriorados sus niveles de inversién, crecimiento y empleo.

Efectos inesperados

Segtin las revistas especializadas y las opiniones emitidas por los economistas,
sobre todo de los paises desarrollados, el analisis de los efectos de la crisis finan-
ciera y econdmica en 2009 se concentrard en seguir de cerca las intensas reper-
cusiones de la recesién econdmica en el desempleo, y en los esfuerzos de recu-
peracién por medio de los nuevos rescates multibillonarios en EUA y en paises
europeos. Las expectativas, previsiones y proyecciones que usualmente se reali-
zan tienen como objetivo principal el comportamiento de esas variables.

Para los fines de este trabajo, se trata de establecer un enfoque alternativo
dirigido a plantear ciertas hipdtesis sobre aquellos fendmenos y efectos que atn
no son percibidos y que no estin siendo suficientemente considerados, pero que
pueden caracterizar la coyuntura econémica, social, politica e institucional, en
especial, de los paises latinoamericanos.
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En el campo econémico, por ejemplo, las medidas proteccionistas que se adop-
ten o puedan llegar a adoptarse pueden considerarse inesperadas porque segu-
ramente serdn soslayadas en virtud de que podrian danar el espiritu, los acuerdos
regionales y los tratados basados en el principio del libre comercio internacional.

Sin embargo, la depresién econémica que caracterizé los anos treinta del
siglo XX, la cual frecuentemente sirve de referencia a la crisis actual, se distinguid
por précticas proteccionistas que los diversos paises tomaron en defensa de la
produccién, la exportacién y el empleo. No sélo se quebré el patrén oro y se dio
lugar a depreciaciones cambiarias, sino que se levantaron barreras arancelarias,
se utilizaron practicas de dumping y cartelizacién, e incluso en algunos casos se
llevaron a cabo acuerdos comerciales de trueque y compensacién bilateral de
bienes y servicios.

Desde entonces, las estructuras, las politicas y la institucionalizacién comer-
cial y financiera internacional han cambiado profundamente. No obstante, en lo
cambiario no se ha logrado atin instaurar un sistema estable, por lo que los pai-
ses pueden, mediante el sistema de flotacién sucia —o sea, con intervencidn es-
tatal-, incidir actualmente en el tipo de cambio para favorecer sus exportaciones
o el ingreso de capitales financieros. En el terreno comercial, la realidad interna-
cional no ha correspondido con una ideologia librecambista. El fracaso de la Or-
ganizacién Mundial de Comercio en abatir las pricticas proteccionistas de los
paises desarrollados es una clara ilustracién de ello. En el contexto de la crisis
actual, no es de extrafiar que aparezcan intentos de paises subdesarrollados para
utilizar barreras no arancelarias a efectos de proteger la produccién, el consumo
y los precios internos de determinados productos. De hecho ya hay indicios de
esa clase de comportamiento por parte de ciertos paises que han procurado
impedir o limitar la exportacién de ciertos productos (arroz en Asia y carne en
Argentina) con vistas a abastecer el mercado interno y contener el alza de sus
precios. En el mismo sentido, no debera llamar la atencién que, en un futuro in-
mediato, diversos gobiernos alienten una cultura orientada a fomentar la compra
de productos nacionales para impulsar el empleo. A todo ello cabe agregar las
recientes medidas brasilenas, luego parcialmente anuladas, en cuanto a imponer
una licencia previa y obligatoria de importacién a casi sesenta por ciento de sus
compras en el exterior, con el propésito de limitar esas compras externas y asi
nivelar su balanza comercial, desequilibrada por la intensa caida de sus expor-
taciones con motivo de la crisis.

En cuestidn de cartelizacion, se ha incrementado esta practica comercial, ya
que a la conocida en materia petrolera (Organizacién de Paises Exportadores
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de Petdleo, OpEP) se ha agregado recientemente la conformacion del cartel del
gas, realizada a iniciativa de Rusia y con el apoyo, entre otros paises, de Vene-
zuela, Ecuador y Bolivia.

Finalmente, en lo que atafie a los acuerdos regionales, éstos se veran afectados
por la crisis y, de este modo, se profundizardn sus actuales contradicciones in-
ternas. Esto llevara inevitablemente a que los paises tomen medidas o intenten
tomarlas al margen o contra las normas regionales, lo cual se ha observado
tanto en la Unién Europea (al no ponerse de acuerdo en un paquete de rescate
comun) como en el Mercado Comiin del Sur (Mercosur). También muy proba-
blemente, en el corto plazo, los tratados de libre comercio, en especial los estable-
cidos entre EUA y paises latinoamericanos, serdn objeto de revision en su conte-
nido y alcance.

De tal suerte, se anticipa que el proteccionismo —aun sin teorias que lo apo-
yen (contrario alo que sucedié luego de la depresion de 1929)- reaparecerd como
un disperso conjunto de pricticas econdmicas defensivas que deben detectarse
y ser analizadas como tales en cuanto un componente de los efectos de la crisis
actual,

En el 4mbito social, lo que justifica que atin no existan efectos esperados de
la crisis es, en buena parte, la creencia —o a veces el deseo— de que la crisis no
llegard, en su climax, a estallidos sociales no controlados. Las recientes expresio-
nes del expresidente Zedillo, en el Foro de Davés, en torno a que el rescate ban-
cario en México llevado a cabo durante su administracion representé veinte por
ciento del producto de ese pais y fue mayor al presente rescate estadounidense,
no son sélo una comparacién cuantitativa de costos, sino también, implicitamen-
te, una sobrevaloracién de su conduccién econémica y una minimizacién de los
costos sociales, lo que concuerda con una confianza a priori en la sustentabili-
dad social y politica del pais ante una crisis.

Por cierto, no existen hasta hoy situaciones extremas de conflictividad so-
cial que puedan atribuirse a la crisis reinante. Asimismo, el aumento del desem-
pleo que se experimenta en los paises desarrollados (en particular, EuA y Espana)
no se ha reflejado con igual intensidad en la mayoria de los paises latinoameri-
canos. El incremento del empleo ocurrido en algunos paises de la region por el
auge productivo en los tltimos anos y la emigracién ha representado un colchén
ante un generalizado fenémeno de desocupacién. No obstante, ese colchén se
reducird a medida que la crisis golpee con mas fuerza en el futuro inmediato, y
que crezcan consigo las dificultades para conseguir empleo con su respectiva se-
cuela sobre el nivel de pobreza. A todo ello cabe agregar los conflictos que pue-
dan surgir en el ambito de los empresarios, quienes con el argumento de evitar,
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o mas bien atenuar, los costos de la recesidn, asi como su falta de competitividad
y rentabilidad, busquen medidas de apoyo gubernamentales.

Los factores sociales sensibles a la crisis y al efecto del desempleo no son
comparables con otras experiencias vividas en el pasado. En efecto, por lo menos
en América Latina, las generaciones jévenes tuvieron, en su momento, la opor-
tunidad de buscar en el exterior fuentes de trabajo mejor remuneradas. Este
camino se ha visto enormemente limitado porque la crisis actual no es s6lo in-
terna, sino internacional. No son sélo los jévenes con voluntad de emigrar los que
ven restringida esa posibilidad; también los mas calificados comienzan a encon-
trar dificultades para su insercién laboral tanto en su pais como en el exterior. La
sensibilidad social a un futuro incierto en materia ocupacional, ya presente en
las cohortes maduras de la poblacién, alcanza asi a la generacidn joven educada.

En materia laboral, por su parte, ;qué actitud de defensa o resistencia pueden
adoptar trabajadores que, por ejemplo, deben afrontar el cierre, la quiebra, la
menor actividad de las empresas, los paros técnicos o la transformacién y dis-
minucién del personal, la creacién de contratos temporales, la rotacién de per-
sonal y el limitado radio de accién de los sindicatos? Una pregunta del mismo
tenor se puede extender alos empresarios, sobre todo a los medianos y pequenos,
cuando en razén de la crisis enfrentan problemas de falta de crédito, menores
ventasy crecientes déficits en sus balances operativos. Por cierto, en esas circuns-
tancias, y con un gasto publico a la baja en términos reales y una menor demanda
interna, las relaciones obrero-patronales tienden a tensarse y abrir paso a con-
flictos que afectan la marcha de la economia en su conjunto. Las futuras discusio-
nes sobre reduccién del personal, disminucién de remuneraciones, acortamien-
to de las jornadas de trabajo u otras propuestas a considerar en su oportunidad
cuentan con pocas posibilidades de llegar a ripidos acuerdos. En especial, la
oposicién a disminuir ingresos reales y empleo se observard con més fuerza, como
ocurri6 en el pasado, alli donde el corporativismo sindical es mis fuerte, por
ejemplo, en cuestién educativa, de salud, de transporte y, en general, en las em-
presas publicas.

Los gobiernos han estado atentos a la ocurrencia de esos problemas en el
campo laboral en los tltimos meses de 2008 y comienzos de 2009. Al respecto,
han adoptado distintas medidas para mitigar sus efectos presentando planes
“anticrisis” (los mas notorios y ambiciosos son el de Eua, Chile, Brasil, Argentina,
Meéxico y Pertt). Estos planes buscan moderar los efectos negativos previsibles
que la crisis ya produce o que pueda producir sobre el mercado laboral, y sobre
todo, promover actividades generadoras de empleo. Son planes con distintos
objetivos pero que en materia de empleo apuntan en particular a aumentar las
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inversiones en infraestructura con base en la hipétesis de que esto puede tener
efectos positivos relevantes y mas o menos inmediatos.

Sin embargo, estos planes anticrisis contienen ciertas debilidades que no les
permiten desarticular los conflictos sociales y laborales que se ciernen. Por un
lado, tienden a redistribuir el gasto publico, pero éste no propende a aumentar
en términos reales. Por otro, esos planes no consideran el importante y crecien-
te sector informal, el cual no sélo no participa de las oportunidades que esos
planes generan, sino que se verd incrementado por los desocupados excedentes,
presionando asi las condiciones de inseguridad urbana en un amplio sentido.
Por su parte, las inversiones en infraestructura pueden atraer a muchas personas
del sexo masculino y de baja formacién educativa, pero no a mujeres ni a jove-
nes con formacién universitaria, que son quienes crecientemente alimentan el
contingente de desempleados.

La insatisfaccién acumulada por los problemas de empleo e ingresos que la
Crisis provoca no siempre se expresa ni explota como conflictos abiertos en el
mercado laboral. Hay fracturas de la convivencia, la tolerancia y la ética social
consagradas que la crisis ciertamente acentuard a raiz del crecimiento ya men-
cionado del sector informal urbano, la inseguridad y la incertidumbre ciudada-
nas ocasionadas por vivir en la pobreza o por el empobrecimiento de las clases
medias (dada su falta de empleo y de ingresos y la desvalorizacién de sus ahorros).
Esa conflictividad potencial se basa, asimismo, en los crecientes obsticulos para
acceder ala educacion, ala salud, ala vivienda y a otros bienes y servicios basicos,
dificultades que contrastan cada vez mas con las formas indisimuladas de la co-
rrupcién y la ostentacién de la riqueza que exhiben mintsculos sectores de la
sociedad. Esa frustracién empuja a movimientos ciudadanos, en los niveles local,
regional y nacional, a manifestar su disconformidad ante la creciente inseguridad,
la falta de oportunidades de empleo y de servicios publicos, y el incumplimien-
to de las propuestas gubernamentales o su insuficiencia ante las situaciones
criticas.

Frente a la crisis actual, no estd en el espiritu de este trabajo anticipar o pre-
decir qué movimientos y conflictos sociales sucederdn ni con qué intensidad.
Pero si, afirmar que estin dadas las condiciones para que situaciones explosivas
surjan, se apaguen y reaparezcan por diferentes motivos y con més frecuencia en
los paises latinoamericanos —aunque también en los desarrollados.

Los efectos de la crisis financiera y econdémica en el plano politico pudieron
ser parcialmente observados en las tltimas elecciones de EUA, cuando se les atri-
buy6 un papel decisivo en el triunfo demécrata en los niveles del Poder Ejecu-
tivo y Legislativo. Empero, en América Latina no se contemplan efectos en ese
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terreno porque se confia en la solidez de los sistemas politicos y en que la in-
fluencia del descontento y las protestas sociales que pueda ocasionar la crisis no
afectard la gobernabilidad democritica prevaleciente.

A la fecha, no se han expuesto hipétesis sobre la continuidad o el cambio
en el rumbo de los gobiernos que pudieran surgir de los efectos de la crisis. Qui-
zés ello obedece a la fortaleza y legitimidad que se atribuyen a las estructuras
democriticas de las que emanan los gobiernos actualmente en funciones, y a la
solidez de los partidos que configuran mayoritariamente el espectro politico y
electoral que caracteriza a EUA, Europa Occidental y América Latina. En este
tltimo caso no existen —como si ocurrié en la crisis de 2001 y 2002 paises con
amenazas reales o potenciales sobre su gobernabilidad (Argentina, Brasil y
Uruguay) o con fractura y crisis de los partidos politicos tradicionales (Vene-
zuela, Ecuador, Bolivia y Paraguay). En ambos casos emergieron triunfantes di-
ferentes gobiernos de izquierda o progresistas que se identifican como tales, entre
otros atributos, por su rechazo a las politicas neoliberales llevadas a cabo en el
pasado y que desembocaron en crisis econdémicas, sociales y politicas en esos
mismos paises.

No obstante, en América Latina existen futuros actos electorales en que se
elegird presidente y en los cuales, ademas, se arriesga a perder las mayorias par-
lamentarias de los partidos en el gobierno. Esa es la situacién de paises como
Uruguay (2009), Chile y Brasil (2010), y Argentina (2011). Las fuerzas politicas
de izquierda o progresistas que gobiernan actualmente en esos paises no sufren
conmociones internas que evidencien una pérdida de predominio electoral. Por
ejemplo, la alta popularidad de los presidentes Tabaré Vazquez y Luiz Inicio
Lula Da Silva, en los casos uruguayo y brasilefo, respectivamente, no hace pen-
sar que esté muy erosionada por la crisis. Tampoco la fuerza de las coaliciones
que constituyen la concertacion chilena y el peronismo argentino se verd dismi-
nuida en el terreno electoral en sus respectivos paises.

Segtin las encuestas, sin embargo, hay indicios de un relativo agotamiento de
esos regimenes, lo que, sumado a los efectos de la crisis importada, incidird sin
duda en los futuros acontecimientos electorales. Tales indicios en los cuatro
casos mencionados demuestran un leve crecimiento de la oposicidn de centro-
derecha, que, ante la posibilidad de una segunda vuelta, puede llevar a coaliciones
formales o incluso a lograr la investidura presidencial y hasta una mayoria par-
lamentaria.

Por el contrario, en Centroamérica, la eleccion presidencial de EI Salvador
en noviembre de 2009 augura un triunfo del Movimiento Nacional Farabundo

NUM. 70 + ANO 32 + ENERO-JUNIO DE 2011



50 IzTAPALAPA REVISTA DE CIENCIAS SOCIALES Y HUMANIDADES

Marti de Liberacién Nacional (FMLN), lo que acompanaria a las corrientes de
izquierda que ya representa el Frente Sandinista del presidente Daniel Ortega
en Nicaragua.

Si todo lo anterior sucede, aunque sea parcialmente, es posible que en el fu-
turo se redefinan las posiciones y las alianzas del Cono Sur latinoamericano con
el Cono Medio-Norte (Bolivia, Ecuador, Venezuela, Nicaragua y El Salvador).
No cabe desdenar que esa redefinicién puede estar atizada por la nueva admi-
nistracién estadounidense, interesada en prestar mds atencién a los factores y
actores geopoliticos en América Latina.

En contraste con las posiciones asumidas por los bancos centrales de EuA y
la Unién Europea en cuanto a bajar la tasa de interés y tratar de actuar como
reactivadores, varios bancos centrales latinoamericanos se han resistido a seguir
los pasos de sus instituciones pares en los paises desarrollados. La ortodoxia
monetaria demostrada y ensenada por estos tltimos a lo largo de muchos afos
ha calado hondo en varios bancos centrales latinoamericanos. M4s atin, éstos han
defendido la autonomia de su quehacer y no han renunciado a cederla a las pre-
tensiones de sus gobiernos, en un momento dado, interesados en facilitar el cré-
dito a las empresas y no presionar tanto por el lado del crédito a la produccién
y ala demanda internas.

Es cierto que los bancos centrales de Chile, Brasil y México, por ejemplo, han
llegado a disminuir sus tasas de interés de referencia a los bancos locales, pero
lo han hecho todavia manteniendo altos niveles. Al mismo tiempo, Argentina
se ha negado a adoptar una minima rebaja; y el caso extremo lo representa Uru-
guay, donde esa tasa se ha elevado sustancialmente en los primeros dias de 2009.
Dichas actitudes deben entenderse en razén de que esos bancos centrales cons-
tituyen, hasta cierto punto, el tltimo reducto del neoliberalismo en algunos
paises que, politicamente, sin embargo, renegaron de esa ideologia. La ortodoxia
monetaria que se senala ante esta crisis consiste en apoyar la estabilidad finan-
ciera en detrimento de cualquier otro objetivo, como el de reactivar la demanda
interna o la produccién. Todo ello a pesar de que las proyecciones apuntan a que
la inflacién en América Latina disminuird debido a un menor consumo y a
que los precios de alimentos y energéticos han sufrido descensos en el plano
mundial. En el fondo, subyacen en esa posicién la intencién de no afectar el
ingreso de capitales externos, o evitar la fuga de ahorros en moneda nacional a
moneda extranjera, y, a la vez, la de detener las presiones devaluacionistas del
tipo de cambio. Como conclusién cabe afirmar que esta posicién resulta mds
afin a los intereses financieros que a los de orden productivo.

NUM. 70 + ANO 32 + ENERO-JUNIO DE 2011




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


